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Instrumentos de Pasivo y Patrimonio

En el mundo actual, la estabilidad financiera de una empresa se refleja no solo en
sus activos, sino también en como financian sus operaciones. Los instrumentos de
pasivo y patrimonio juegan un papel clave en esto y el como distinguir entre
pasivo y patrimonio, su clasificacion puede ser un verdadero rompecabezas.
Desde la naturaleza juridica, las caracteristicas contractuales hasta |la intencidn

de |la empresa, el valor razonable y el equilibrio entre riesgo y recompensa, cada + ' +

uno de estos elementos aporta una caracteristica Unica para conocer de como
clasificar adecuadamente el instrumento financiero.

Al abordar este tema, exploraremos como la distincion entre pasivo y patrimonio
no se limita a lo contable, sino que, debemos explorar otras fuente de
informacion como de como se gestionan los recursos y cual es la estrategia de la
Alta Gerencia.
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INTERPRETANDO - ANALISIS

Claves para su Adecuada Presentacion
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Para poder tomar la decision de presentar el instrumento en pasivo o patrimonio proporcionamos algunas claves
importantes para tener en cuenta:

NATURALEZA
JURIDICA

Determinarsi el
instrumento crea una

obligacion legal (pasivo) o
una participacion en el
capital (patrimonio).
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CARACTERISTICAS
CONTRACTUALES

Evaluar los derechosy
obligaciones asociados. Si
hay una obligacion de
pagar efectivo u otro
activo, es un pasivo.

DERECHOS DE
VOTO

Los instrumentos que
otorgan derechos de
voto y representan

propiedad suelen
clasificarse como
patrimonio.

INTENCION DE LA
EMPRESA

La intencion de la entidad
al emitir el instrumento
(financiarse mediante
deuda o aumentar el
capital) influyeen la
clasificacion.

VALOR
RAZONABLE

Considerar como se mide
el valor razonable del

instrumentoy si se
espera que genere flujos
de efectivo futuros.

RIESGO Y
RECOMPENSA

Evaluar los riesgos
asociados con el
instrumento, como la

posibilidad de que no se
paguen los intereses o
capital.
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Claves para su Adecuada Presentacion

Tal como l|lo establece la NIC 32 Instrumentos Financieros estos pueden
clasificarse como pasivos o patrimonio:

Instrumentos convertibles, ejemplo bonos convertibles en acciones.
Opciones sobre acciones.

Contratos de futuro sobre acciones.

Acuerdos de recompra de acciones.

Instrumentos de patrimonio con caracteristicas de deuda, ejemplo
préstamos participativos.

o B WDN B
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Claves para su Adecuada Presentacion

Ante escenarios de coémo identificar si un Instrumento de patrimonio con caracteristicas de deuda como por

ejemplo los préstamos participativos se clasifica pasivo o patrimonio en los estados financieros, debemos
considerar:

JPasivo:

Obligacion de Reembolso:

Si el préstamo participativo incluye una obligacion de reembolso fijo o si el Acreedor tiene derecho a
recibir pagos de intereses y el capital en efectivo, se clasifica como pasivo. Esto significa que la
empresa tiene una obligacion financiera que debe cumplir.

Condiciones de Pago: S
Si el reembolso no esta condicionado a la rentabilidad de la empresa y se requiere que pague el
capital y los intereses independientemente de su desempeno financiero, se considera un pasivo.
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Claves para su Adecuada Presentacion

JPatrimonio:

Participacion en Resultados:

Un préstamo participativo se clasifica como patrimonio si esta disenado para participar en los
resultados economicos de la empresa. Por ejemplo, si el reembolso y los intereses dependen de la
generacion de beneficios y no hay un reembolso fijo, se considera patrimonio.

Obligaciéon Condicional:

Si el reembolso del capital y el pago de intereses estan sujetos a la rentabilidad de la empresa, y el
prestamista no tiene una reclamacion fija, se clasifica como patrimonio.

Derechos de los Tenedores:

Si el prestamista tiene derechos que se asemejan a los de los accionistas, como participacion en las
utilidades o derechos de voto, esto sugiere que el préstamo participativo debe considerarse como
patrimonio.
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INTERPRETANDO - CONCLUSION

Conclusion

La clasificacion de los instrumentos financieros como pasivo o patrimonio segun su naturaleza es esencial para aportar a la
presentacion financiera de una empresa. Esta clasificacion no solo influye en |la presentacion de los estados financieros,
sino que también impacta en |la toma de decisiones estratégicas. Un correcto entendimiento de la naturaleza vy las

caracteristicas de cada instrumento es crucial para garantizar una presentacion adecuada.
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