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• Han pasado varios meses desde que el Gobierno decretó el Estado de Emergencia para combatir el

COVID-19, el cual trajo como consecuencia la interrupción de actividades para la mayoría de sectores

económicos en el país, afectando severamente la generación de ingresos, paralizando la cadena de

suministros y reduciendo la liquidez de las empresas.

• Posteriormente, se produjo el restablecimiento gradual, con estrictos protocolos de seguridad, sin embargo

existen ciertas actividades económicas que generan incertidumbre con un panorama desalentador al no

estar autorizadas a reiniciar.

• En consecuencia, esta situación tendrá un impacto en los resultados que reporten las empresas en sus

estados financieros anuales del 2020. En ese sentido, los primeros estados financieros oficiales con

consecuencias de la pandemia serán los publicados por las cerca de 300 empresas reguladas por la

Superintendencia de Mercado de Valores (SMV), así como algunas empresas privadas que reportan bajo

NIIF (Normas Internacionales de Información Financiera).
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De tal manera, debido a la situación excepcional generada por la pandemia del COVID-19, la SMV

elaboró el documento denominado «Impacto de la pandemia y crisis por el COVID-19 en los Estados

Financieros de las sociedades con valores inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores

– Principales consideraciones y recomendaciones en la evaluación de riesgos, en las mediciones,

estimaciones y revelaciones de los estados financieros elaborados según NIIF», el cual será usado

como una guía en cuanto a los principales aspectos contables que se deben de considerar al preparar los

estados financieros.

Entre los aspectos que las empresas deberán de enfatizar para la elaboración de los estados financieros

son los siguientes:
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Circular

SMV

COVID-19

Empresa en 

Marcha

Información

Financiera

Intermedia

Informe de 

Gerencia

Materialidad

Hechos 

Posteriores

Conforme a la 

NIC 1

Evaluar y estimar el 

impacto del COVID-19

Conforme a la 

NIC 34

Conforme al Manual SMV de 

preparación de EEFF

Conforme a la 

NIC 10
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A continuación se detallará de manera concreta los aspectos relevantes del documento emitido por la

SMV, así tenemos:

1. Empresa en Marcha:

De acuerdo a la NIC 1, la Gerencia deberá de evaluar la información relevante para determinar si existen

incertidumbres significativas de la capacidad que tiene la empresa de seguir operando, por lo tanto bajo

este escenario se deberá de revelar lo siguiente: (i) los principales hechos que generan las dudas sobre la

capacidad de continuidad de la empresa y (ii) la incertidumbre material que pueda poner en riesgo la

capacidad de la empresa de generar ingresos o cumplir con sus obligaciones.

2. Materialidad de los efectos y riesgos del COVID-19:

La Gerencia deberá de evaluar y estimar el impacto que el COVID-19 podría tener en la situación

financiera y económica, así como en las proyecciones materiales sobre las cuales se elaboran los

Estados Financieros.
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Además también se deberá de analizar los impactos indirectos a través de sus clientes, proveedores,

inversiones en otras empresas, además evaluar principalmente los pasivos a largo plazo y llevar un

control de su cumplimiento o gestionarlo.

Para ello, el documento de la SMV nos señala las principales nomas contables a tomar en cuenta en la

elaboración de los estados financieros, bajo el principio de materialidad, son:
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3. Hechos posteriores:

Corresponden a los hechos ocurridos después del periodo de elaboración de los estados financieros, pero

antes de su autorización para ser publicados, en donde las empresas deberán realizar ajustes a sus

estados financieros, evaluando el impacto de eventos como por ejemplo el cese temporal de operaciones

y las medidas tomadas por la pandemia del COVID-19, en conformidad con la NIC 10 - Hechos

ocurridos después del periodo sobre el que se informa.

4. Información financiera intermedia:

El documento de la SMV refiere que, de conformidad con la NIC 34 - Información financiera intermedia,

la información financiera intermedia preparada por las empresas deberá incluir una explicación de los

sucesos y transacciones producidos desde el final del último periodo anual, que sean significativos, para

comprender los cambios en la situación financiera y los resultados económicos.
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5. Informe de Gerencia:

En esta parte el documento se refiere a las empresas emisoras con valores inscritos en el Registro

Público del Mercado de Valores (RPMV), las cuales preparan su estados financieros de acuerdo a NIIF y

están obligadas a presentar un informe de gerencia que comprende el Análisis y Discusión de la

Gerencia.

En ese sentido, los efectos del COVID-19, tales como la paralización total y parcial de las actividades de

las empresas, han generado altas probabilidades que el sistema de control interno relacionado con la

preparación de la información financiera se haya visto afectado. Asimismo, es altamente probable que los

controles y mecanismos de mitigación de riesgos podrían haberse afectado de modo similar.

Por lo tanto, la SMV considera necesario indicar que las sociedades de auditoria externa que dictaminan

los estados financieros de las sociedades con valores inscritos en el RPMV, deberán de considerar este

documento al desarrollar sus actividades.
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La SMV mediante este circular emitió un cuestionario con 45 preguntas sobre el impacto del COVID-19 en

la formulación de los estados financieros, sin embargo para efectos del presente interpretando se

presentarán a continuación las mas resaltante sobre cada sección, así tenemos:

Item Hecho N° Preguntas

1

Empresas 

supervisadas por 

la SMV

1

De acuerdo a la normatividad vigente de la Superintendencia de 

Mercado de Valores, han presentado su "Análisis y Discusión de 

la Gerencia"que revelen los principales eventos y riesgos 

significativos acerca de las expectativas futuras de la Compañía 

que permitan comprender el impacto global  del COVID en su 

situación financiera y en su desempeño financiero?

2
Empresa en 

Marcha
2

La Gerencia ha realizado una evaluación respecto de la capacidad 

de la Compañía para continuar en marcha?

3
Se ha evaluado los impactos de la actual coyuntura Sanitaria en 

los EEFF?  En que (%) afectará a la Compañía

4 Qué partidas a nivel de EEFF serán las más afectadas? Y Por qué?

CUESTIONARIO EFECTOS COVID19 EN EEFF

Fuente: CIRCULAR Nº 140-2020-SMV/11.1 (20/05/2020)

3 Materialidad
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Item Hecho N° Preguntas

5
Activo Diferido por Pérdidas Tributarias:  La Compañía estima 

tener Utilidades tributarias en los próximos 04 años.?

6

Las bases sobre las que se proyecto los flujos futuros para 

establecer el valor razonable vario significativamente posterior a 

la crisis sanitaria?, se tiene una exposición de motivos sobre ello?

7

Lo ingresos se verán afectados por la actual crisis sanitaria y han 

identificado cual será el impacto anual (%) en la generación de 

ingresos?

8
Existen servicios suspendidos por sus clientes por la actual 

coyuntura?  A cuanto estima este recorte?

9

Existen contingencias por ruptura o negociación de contratos con 

sus clientes  y que generen nuevas obligaciones o 

contraprestaciones por estos cambios?

10

Inversión en Subsidiarias: Se han estimado pérdidas en la 

subsidiaría que podría afectar el valor de participación 

patrimonial? Y cuánto es el importe estimado de pérdida?

11
Qué acciones se vienen tomando para reducir el impacto de 

pérdidas en la subsidiaria?

7 Inventarios 12

En este contexto de crisis sanitaria, han establecido el valor neto 

realizable de sus existencias para compararlo con su costo y 

establecer  el monto menor de ser el caso? Han medido los 

impactos?

4 Valor Razonable

5

Ingresos de 

Actividades 

ordinarias

6

Deterioro de 

activos no 

financieros
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Item Hecho N° Preguntas

8
Propiedades, 

planta y equipo
13

Debe reevaluarse la Propiedad , planta y equipos, respecto a : a. 

La base de la depreciación dependiendo del método elegido 

(lineal o unidades producidas)

b.   Capitalización de lo intereses como parte del costo de 

aquellos activos aptos por la cual la Gerencia opto por esta 

política.                                                  

9

Riesgo financiero 

(Crédito, Liquidez 

y de mercado)

14

Ante esta crisis sanitaria, han reevaluado sus riesgos e 

identificado en cuales recae el mayor impacto : Riesgo de 

Crédito, Liquidez, Mercado( moneda, tasa  de interés y precios)

15
Han actualizado su escenario macroeconómico sobre el cual se 

baso su modelo de pérdidas crediticias esperadas?

16
Han estimado el efecto por  deterioro de las cuentas por cobrar 

para el presente año?

17
Qué gestiones tienen planificado para mitigar el impacto de la 

incobrabilidad de las mismas?

11

Modificación de 

pasivos 

financieros

18
Han evaluado si ante esta crisis sanitaria, requieren obtener 

financiamiento adicional?

12

Incumplimiento 

de Compromisos 

(Covenants)

19

Han evaluado si sus acuerdos contractuales con sus acreedores 

incluyen clausulas que pueden ser difíciles de cumplir ante esta 

crisis?

10
Deterioro de las 

cuentas por cobrar
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Item Hecho N° Preguntas

20

En su calidad de arrendador se han realizado modificaciones en 

los contratos de alquiler con sus arrendatarios? Detallar cuál es el 

impacto en sus ingresos por estas modificaciones?

21

En su calidad de arrendatario ha identificado indicios de 

renegociación que pueda afectar su cumplimiento?, han medido 

los impactos?

22
Existe el riesgo de  rescindir algunos de los contratos de alquiler 

producto de la coyuntura actual?

14
Contratos 

Onerosos
23

Han identificado si sus contratos con terceros , pueden 

convertirse en onerosos, dado que , puede generarles 

contingencias futuras que los lleve a incurrir en pérdidas 

esperadas

24
 Han identificado indicios que los lleve a  cerrar el negocio total o 

una línea de negocio? 

25
Existe algún plan de reestructuración que espera implementar la 

Compañía?

26

El poder ejecutivo ha creado un Programa Reactiva , para 

garantizar capital de trabajo para el sector privado, han accedido a 

el u otra ayuda gubernamental?

27

Se ha evaluado si esta dentro del alcance de la NIC 20 

Subvenciones del Gobierno, para identificar sus impactos en los 

estados financieros

16
Ayudas 

gubernamentales

13

15

Provisiones por 

restructuración 

del Negocio

Arrendamientos: 

Riesgo de que se 

cambien las 

condiciones del 

arrendamiento
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Item Hecho N° Preguntas

28
En que fecha fue aprobado los Estados Financieros por parte de la 

Gerencia

29

Dependiendo de su fecha de aprobación, ha identificado la crisis 

sanitaria como parte de hecho ocurridos después del periodo del 

que se informa?

18 Informacion 30

Ha evaluado  emitir sus estados financieros a una fecha 

intermedia, que aporte información financiera oportuna sobre 

los impactos y efectos COVID , sin esperar el cierre del año 

17
Hechos 

posteriores:
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• Como hemos visto la crisis sanitaria y económica del COVID-19 tiene una elevada incertidumbre que

podrá afectar de manera negativa en los resultados de muchas empresas en el 2020 y las

proyecciones económicas para el 2021.

• En ese sentido, la circular de la SMV nos presenta una guía para poder elaborar los estados

financieros de acuerdo a las NIIF, tomando como contexto la crisis sanitaria del COVID-19.
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