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En nuestro país, la distribución de dividendos otorgados a los socios o accionistas de acuerdo con sus

aportes o acciones se encuentra normada por la Ley General de Sociedades. A continuación, exponemos

los principales artículos:

• “Únicamente podrán ser pagados dividendos sobre las utilidades obtenidas o reservas de libre

disposición, siempre que el patrimonio neto no sea inferior al capital social…”, esta aclaración es muy

importante porque las empresas con patrimonio negativo y/o en un estado irregular (cuando el

patrimonio esta castigado en su tercera parte por perdidas acumuladas) no entran en esta condición.

• Todas las acciones de la empresa (aún cuando no se encuentren totalmente pagadas), tienen el

mismo derecho al dividendo.
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• Es permitido y válido la distribución de dividendos a cuenta (adelantos de dividendos)

• Si la Junta General de accionistas acuerda un dividendo a cuenta sin contar con la opinión favorable

del directorio, la responsabilidad del pago recae sobre los accionistas que votaron a favor del

acuerdo.

• Es permitido y válido la delegación en el directorio de la facultad de acordar el reparto de dividendos

a cuenta.
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• Dentro de los artículos claves sobre los Dividendos está el 231 que nos refiere a que existe una

obligación mínima, la cual es que la distribución del dividendo sea hasta por un monto igual a la mitad

de la utilidad distribuible de cada periodo, siempre y cuando los accionistas representen como

mínimo el 20% de la totalidad de las acciones suscritas con derecho a voto, por este motivo la

sociedad debe prever la posible aplicación de este derecho al dividendo mínimo.

• No olvidemos que, una vez acordado el dividendo mínimo, el importe correspondiente debe de

detraerse de la cuenta de utilidades y pasar a convertirse en un pasivo de la empresa frente a sus

accionistas, igual que cualquier deuda común.
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• Muchos no conocen que la distribución de dividendos tienen un plazo de prescripción, dado que este

derecho luego de aprobado se mantiene vigente por tres años; el articulo 232 nos indica este aspecto

y nos menciona que el derecho a cobrar el dividendo caduca a los tres años, y de no cobrarse pasa a

formar parte de la reserva legal.

• Debemos de tener en cuenta que el plazo se computa a partir de la fecha en que su pago era exigible

desde la fecha en que fue aprobado en Actas de Accionistas. En el caso de las Sociedades Anónimas

Abiertas (SAA), el plazo de caducidad será de diez años.

• La Alta Gerencia, debe comunicar este hecho a los accionistas para evitar inconvenientes de

comunicación sobre este derecho que les corresponde.
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• Ahora bien, por el lado tributario, la distribución de dividendos está afecta al pago de una tasa tributaria,

la cual se reglamenta de acuerdo al Artículo 53-A de la Ley del Impuesto a la Renta, los cuales están

gravados con la tasa del 5% (párrafo modificado por el artículo 3 del Decreto Legislativo No 1261,

publicado el 10 de diciembre de 2016, que entró en vigencia a partir del 01 de enero de 2017).

• Los cambios de la tasa tributaria referente a la distribución de dividendos comprendido en el Decreto

Legislativo No 1261 son los siguientes:

Artículo 52-A  : PERSONAS NATURALES DOMICILIADAS

Antes Ahora

2015-2016 6.80%

5.00%2017-2018 8.00%

2019 en adelante 9.30%
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Artículo 54  : PERSONAS NATURALES DOMICILIADAS

Antes Ahora

Dividendos y otras formas de distribución de 
utilidades, salvo aquellas señadas en el inciso f.) del 

artículo 10 de la Ley.
5.00%

2015-2016 6.80%

2017-2018 8.00%

2019 en adelante 9.30%

Artículo 56  : PERSONAS NATURALES DOMICILIADAS

Antes Ahora

2015-2016 6.80%
6.8%(*)

2017-2018 8.00%

2019 en adelante 9.30% 5.00%
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• Por último también indicar que las Normas Internacionales de Información Financiera, trata el

reconocimiento de la distribución de dividendos, en la misma dirección que norma la Ley General de

Sociedades, es decir, que estos deben de reconocerse a partir de su aprobación por los Accionistas,

caso contrario no debe existir ningún pasivo con los accionistas sino existe tal acuerdo.

• En nuestro país, esto ocurre con frecuencia produciéndose distribuciones de dividendos sin contar

con los acuerdos formales, generando esta situación que se reconozcan erróneamente como

prestamos por cobrar a los accionistas, lo cual no es coherente con la esencia de la operación.



Conclusión
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• Como hemos visto la distribución de dividendos, es obligatoria y se reconoce desde el momento en

que se aprueba la distribución, siendo presentada como una deuda por pagar con los accionistas, sin

olvidar que tiene un plazo de prescripción, estando afecta a las tasas tributarias vigentes.

• Cabe mencionar que la distribución de dividendos a los accionistas, no debe afectar a la solvencia

financiera de la empresa, en tal sentido, solo deben distribuir dividendos las empresa que muestren

un patrimonio positivo.
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