
EL FIDEICOMISO

I.  Definición

El Fideicomiso1 es una relación jurídica en donde 
una persona natural o jurídica que se denomina 
fideicomitente, entrega en propiedad bienes o transmite 
los derechos a otra que se denomina fiduciaria, para 
la constitución de un patrimonio fideicometido o 
autónomo, para que los administre y realice con ellos 
el cumplimiento de finalidades licitas, determinadas y 
posibles; una vez que estas sean cumplidas, destinará 
los bienes, derechos y provechos aportados y los que 
se hayan generado a favor de otra persona que se 
denomina fideicomisario, que en algunos casos puede 
ser el propio fideicomitente.
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 1 Para efectos del presente Interpretando, hablaremos sobre el Fideicomiso Bancario, dejando el Fideicomiso  
Titulizado para un próximo Interpretando.



II.  Partes Intervinientes 

•  Fideicomitente: es una persona natural o jurídica que mediante un Contrato de Fideicomiso destina 
o afecta ciertos bienes o derechos a un fin lícito y determinado. Es el propietario del bien o derechos 
que se transmiten en fideicomiso y además quien instruye al fiduciario sobre el objetivo o destino que 
deberán cumplir.  Al respecto, el fideicomitente puede realizar un fideicomiso en donde el fideicomisario 
(beneficiario) sea el mismo: El fideicomitente transfiere una parte de sus activos a una persona autónoma 
(fiduciario) para que los administre según lo estipulado en el contrato y que la rentabilidad generada por 
dichos activos sea devuelta al fideicomitente, como es el caso de una AFP.

•  Fiduciario: es quien recibe los bienes y/o derechos en carácter de propiedad fiduciaria con obligación de 
darles el destino previsto en el contrato. El fiduciario se convierte en el administrador de dichos activos a 
través de lo que se conoce como dominio fiduciario. El dominio fiduciario es el derecho de carácter temporal 
que otorga al fiduciario las facultades necesarias sobre el patrimonio fideicometido, para el cumplimiento 
del fin o fines del fideicomiso.  Normalmente es una institución financiera o institución fiduciaria a la que 
se le transmite la titularidad sobre ciertos bienes o derechos con la limitación de carácter obligatorio, de 
realizar solo aquellos actos exigidos para el cumplimiento de los objetivos para los cuales se destinan.

•  Fideicomisario (o beneficiario): es el destinatario final de los bienes y/o derechos una vez cumplido el 
plazo o condición estipulada en el contrato.  Puede ser toda persona que se establezca en el Contrato de 
Fideicomiso (a excepción del fiduciario) inclusive personas indeterminadas que reúnan ciertos requisitos o 
parámetros, o el público en general, debiendo ser estipuladas dichas condiciones en el contrato constitutivo 
del fideicomiso. Cuando el fideicomitente tiene el objetivo de ceder en fideicomiso la titularidad de sus 
bienes y derechos en forma temporal, es muy común que el mismo sea el fideicomisario.

•  Factor Fiduciario: Para cada fideicomiso que la institución fiduciaria reciba, designará a una persona 
natural denominada factor fiduciario (un equivalente a gerente general), quien asumirá́ la conducción del 
fideicomiso, así́ como la responsabilidad por los actos, contratos y operaciones que se relacionen con él. 

•  Patrimonio Fideicometido: El patrimonio fideicometido está constituido por los bienes transferidos en 
fideicomiso y por las rentas que estos generen. Es la característica esencial de los contratos de fideicomiso 
y de donde se derivan sus ventajas fundamentales.

Por tratarse de un proceso de transferencia de dominio, los bienes fideicometidos salen del patrimonio del 
fideicomitente y constituyen un patrimonio autónomo destinado al objetivo previsto sin que entre a formar 
parte del patrimonio del fiduciario, quien solamente se encarga de administrarlo.
La empresa fiduciaria tiene la obligación de contabilizar cada patrimonio fideicometido, bajo su dominio 
fiduciario, de forma separada y en libros debidamente legalizados; sin afectar las cuentas y registros de 
los libros propios del fiduciario.



III.  Ventajas

Los fideicomisos constituyen un instrumento muy versátil, dado que los contratos son pactados de acuerdo 
a las necesidades de las partes involucradas y por tanto enmarca todos los usos que se le puede dar al bien 
o derechos transmitidos en fideicomiso y que crean el patrimonio autónomo.  A continuación se muestra un 
esquema con las ventajas existentes de elaborar un fideicomiso.
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IV.  Clases de Fideicomiso

El fideicomiso bancario se puede clasificar en dos clases principales: el de garantía y el de administración. 
Podría decirse que el resto de los fideicomisos son variantes de los dos anteriores y reciben su nombre por 
alguna característica diferenciadora como puede ser el objetivo o finalidad, el patrimonio que administran, 
el tiempo de duración, o la clase de beneficiarios.

i.  Fideicomiso de garantía: El fideicomiso en garantía tiene el objetivo de respaldar una financiación que desee 
efectuar el fideicomitente. Para ello, el fideicomitente transmite un bien (un activo inmueble o mueble) en 
propiedad fiduciaria, garantizando una obligación que mantiene a favor de un tercero, con instrucciones 
de que, no pagada la misma a su vencimiento, el fiduciario procederá́ a disponer del activo y con el dinero 
de la venta o con los flujos que generen dichos activos se saldará la obligación que se mantiene pendiente 
con el fideicomisario. De esta manera, este tipo de fideicomiso puede convertirse en una herramienta que 
pueda facilitar el proceso de reestructuración empresarial, ya que otorga a los bancos la seguridad de que 
las garantías que respaldan al crédito han sido aisladas del resto de activos de la empresa y por tanto del 
resto de acreedores.



De dichas características surgen el fideicomiso público, vitalicio, cultural, filantrópico, testamentario, de 
saneamiento o liquidación de empresas, el fideicomiso inmobiliario y el fideicomiso de inversión.
El fideicomiso de garantía tiene ventajas que benefician al deudor y al acreedor, con respecto al deudor 
citamos las siguientes:

•  En caso de incumplimiento de la obligación, obtener la realización eficiente de su 
activo a precios de mercado.
•  Obtener créditos a mejores tasas ya que el fideicomiso reduce el riesgo de crédito 
y contractual.
•  Obtener créditos nuevos con varios acreedores hasta los límites fijados en el 
contrato, sin tener que incurrir en los costos de constitución de las garantías reales.
•  Garantizar simultáneamente varias obligaciones con varios acreedores, todos en el 
mismo grado de prelación.

Con respecto al acreedor:
•  Evitar someterse al trámite de procesos judiciales, ya que el fideicomiso es una 
figura jurídica tipificada.
•  Obtener la ejecución de la garantía de una forma más rápida que los 
procedimientos normales de ejecución sin fideicomiso.
•  Lograr el justo precio para el acreedor en la realización de los activos.
•  Compartir la garantía con otros acreedores en el mismo grado de prelación.
•  Beneficiarse de una fácil graduación de garantías en función del nivel de 
endeudamiento.
•  Lograr una reducción o eliminación de de la cantidad en cobertura que se impone 
en las garantías clásicas.



ii.  Fideicomiso de administración: En este tipo de fideicomiso, el fideicomitente puede transferir determinados 
bienes al fiduciario para que realice todos los actos inherentes a su administración, como son recaudación de 
rentas, pago de tributos, revaluación, mejoras, y destinar las ventas o recursos obtenidos a una determinada 
finalidad establecida con exclusividad.
A diferencia del fideicomiso en garantía, el fideicomiso de administración no tiene como objetivo garantizar 
el pago de obligaciones sino simplemente el de administrar activos y/o dinero con flujos en favor de 
determinados fideicomisarios. Esta modalidad se utiliza con frecuencia cuando los propietarios trasladan 
temporalmente los derechos y obligaciones referidas a ciertos bienes por motivos de salud, viaje o anticipo 
de herencia.

V.  Ejemplo de Fideicomiso de Garantía

Una Municipalidad desea adquirir una flota de camiones recolectores mediante un préstamo sindicado con 
2 bancos nacionales y para garantizar dicho préstamo, constituye un fideicomiso público por una cantidad 
de de S/. 80 millones de soles, con los flujos sobre los derechos de cobro de los arbitrios municipales que 
recaudaría.

El objetivo de la operación es satisfacer la necesidad que tiene la Municipalidad de adquirir camiones 
recolectores de residuos. A través de la constitución de un fideicomiso se garantizan los fondos para el pago 
de intereses y principal del préstamo sindicado, mediante la recolección de los arbitrios municipales que 
son flujos futuros, los cuales quedan protegidos por el fideicomiso ante el riesgo de cambios de gobierno 
municipal o cambios de políticas en el manejo de fondos.

A través del fideicomiso se logran mitigar dichos riesgos, los flujos futuros de los arbitrios pasan a un 
fideicomiso para ser manejados por el fiduciario y se les otorga el préstamo a la Municipalidad para que se 
adquieran los vehículos.
.



Adicionalmente, para que los flujos futuros no se vean reducidos por amnistías, el contrato de fideicomiso 
incorpora clausulas limitándolas y disponiendo mayores retenciones a los flujos cuando estas se realizan. 
Así se crea la seguridad de que si se dispone una amnistía el fiduciario realiza una retención mayor, de 
manera que no se perjudique al fondo ya que consecuentemente los flujos después de la amnistía serán 
menores.

En la siguiente figura, se explica el proceso del citado ejemplo:
	 •  La Municipalidad que es el fideicomitente, transfiere los pagos de arbitrios al fiduciario, para 		
	 conseguir financiamiento
	 •  El Fiduciario ejerce la administración del patrimonio autónomo compuesto por los flujos futuros 	
	 de todos los pagos de arbitrios municipales
	 •El Fiduciario se encargará del pago a los prestamistas fideicomisarios a través del efectivo 		
	 recaudado  por el cobro de arbitrios.
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